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Atentionare investitori
Contracte pentru diferenta (CFDs)

Mesaje cheie

e CFDs sunt produse complexe si nu sunt potrivite pentru toti investitorii.
e Nu folositi banii pe care nu va permiteti sa-i pierdeti. Puteti pierde mai mult decadt investitia
initiala.
o Trebuie sa luati in considerare tranzactionarea cu CFD daca:
0 Aveti o experienta larga in tranzactionarea pe pietele volatile,
0 Intelegeti in totalitate modul in care functioneazd, inclusiv toate riscurile si costurile
implicate,
O Sunteti constient ca cu cat este mai mare gradul de indatorare, cu atdt riscul este
mai mare,
0 Intelegeti cd pozitia dvoastrd. poate fi inchisd dacd sunteti sau nu de acord cu
decizia furnizorului de a va inchide pozitia,
O Aveti timp suficient pentru a administra activ investitia dvoastra.

De ce emitem aceasta atentionare ?

Un efect constant al crizei financiare este acela cd pand si castigurile moderate de bani sunt dificil
de obtinut. Cand doresc sa-si imbunatateasca castigurile lor, multi investitori iau n considerare sa
investeasca in produse complexe care le oferd posibilitatea sa tranzactioneze “’in marja”, cum ar fi
”contractele pentru diferenta”.

Desi sunt potrivite numai pentru clientii profesionali sau pentru investitorii de retail cu o experienta
bogata, care inteleg produsul, campaniile de publicitate se adreseaza de asemenea si investitorilor
de retail neexperimentati. Castigurile potentiale pot fi anuntate intr-o manierd care nu explicd in
totalitate, sau trateaza intr-un mod promiscuu, riscurile implicate.

Furnizorii de CFD pot sé ofere o suma de bani gratuitd pentru investitia initiald, cadouri, discounturi
ale taxelor, sau consiliere 1n tranzactionare pentru a va atrage ca si client nou. Aceasta este de obicei
o inscenare de marketing pentru a va determina sa speculati cu CFDs. Amintiti-vd ca, uneori,
entitatile neautorizate sau nereglementate fac publicitate acestor CFDs.



In general, cumpdrarea si vanzarea de CFDs, mai ales cand se realizeaza online, nu este insotita de
sfaturi de investitii. Aceasta Tnseamna ca dvoastrd, investitorul de retail, sunteti responsabil pentru
propria decizie de a tranzactiona. Cu toate acestea, un furnizor de CFD autorizat si reglementat
trebuie prima datd sa verifice ca tranzactiile cu CFDs sunt potrivite pentru dvoastra si ca sunteti
constienti de riscurile implicate. Nu toti furnizorii de CFDs fac acest lucru.

CFDs sunt produse complexe, folosite in general in scopuri speculative. Acestea pot fi dificil de
inteles.

Ce este un CFD ?

Un CFD este o intelegere intre un “cumpdrator” si un ’vanzator” pentru a schimba diferenta intre
pretul curent al unui activ suport (actiuni, bani, marfuri, indici, etc.) si pretul acestuia cand
contractul este incheiat.

CFDs sunt produse de marjd. Acestea oferd expuneri pietelor, in timp ce vi se solicita sa depuneti o
marjd micd (’depozit”) a valorii totale a tranzactiei. Acestea permit investitorilor s beneficieze de
migcarea preturilor in sus (prin luarea ’pozitiilor lungi”) sau de miscarea preturilor in jos (prin
luarea “’pozitiilor scurte™) a activelor suport.

Cand contractul este incheiat veti primi sau plati diferenta Intre valoarea de inchidere si valoarea de
deschidere a CFD si/sau activul(le) suport. Dacd diferenta este pozitiva, furnizorul de CFDs va
plateste. Daca diferenta este negativa, trebuie sa platiti furnizorul de CFD.

CFDs poate sa pard similare investitiilor obisnuite cum ar fi actiuni, dar acestea sunt foarte diferite
deoarece nu cumparati sau nu veti detine niciodata activul suport al CFD.

Exemplu despre modul in care un CFD functioneaza

Considerati ca o actiune listata (actiunea A) este subevaluata si ca pretul acesteia va creste. Decideti
sa cumparati 4000 CFDs pe actiunea A la pretul de 10 euro pe CFD. ”Pozitia” dumneavoastra este
astfel 40000 euro (4000X 10 euro). De fapt dumneavoastra nu platiti 40000 euro: suma pe care o
platiti depinde de marja cerutd de furnizorul de CFD. Daca furnizorul de CFD va solicitd o marja de
5%, de exemplu, aceasta inseamnad ca plata minima initiala a dumneavoastra este de 2000 euro (
40000 euro X 5%). Castigul pe care 1l veti obtine pentru aceasta plata initialda depinde de pretul la
care actiunea A este tranzactionatd in momentul 1n care decideti sa Inchideti pozitia ( adica, cand
veti vinde CFD).

Pret actiunea A | Castig actiunea A | Profit/Pierdere pentru | Castig pentru investitor
(euro) investitor (euro)

7,5 -25% -10000 -500%

9,0 -10% -4000 -200%

9,5 -5% -2000 -100%

9,9 -1% -400 -20%

10,0 0% 0 0%

10,1 1% 400 20%

10,5 5% 2000 100%




Daca pretul actiunii A scade cu 5% ( de la 10 euro la 9,5 euro) si marja este de 20, veti pierde suma
totald (-100%) din marja initiald, i.e. veti pierde 2000 euro. Daca pretul actiunii A scade cu 10% (
de la 10 euro la 9 euro), iar marja este 20, pierdeti plata initiala de 2000 euro, iar furnizorul de CFD
va va solicita 2000 euro, 1n plus daca doriti s mentineti contractul deschis.

Aceasta inseamna ca pierderile dumneavoastra pot fi mai mari decat marja dumneavoastra initiala.
Costuri

In plus fatd de orice profituri si pierderi, existd diferite tipuri de costuri legate de tranzactiile cu
CFDs. Costurile vor avea impact asupra castigurilor efective. Exemplele de costuri includ
comisioanele solicitate de furnizorii de CFD. Fiti atenti cd in timp ce anumiti furnizori de CFD
solicitd un comision general, altii solicitd comision pe fiecare tranzactie ( de exemplu deschiderea si
inchiderea unui contract).

Costurile legate de tranzactionarea CFD poate sd inclusd spreadurile cerere-ofertd, costurile de
finantare zilnice si peste noapte, taxele de administrare a contului, si alte taxe ( in functie de
jurisdictia in care functionati dumneavoastra si furnizorul de CFD). Aceste costuri pot fi complexe
pentru a fi calculate si pot contrabalansa profiturile brute ale tranzactiei.

Care sunt principalele riscuri ale investitiei in CFDs?

CFDs, in special cele cu un efect extrem de levier (cu cat este mai ridicat efectul de levier al CFD,
cu atat mai riscant devine), prezintd un nivel al riscului foarte ridicat. Acestea nu sunt produse
standardizate. Fiecare furnizor de CFD are propriile costuri, termeni si conditii. Asadar, in general,
aceste instrumente nu sunt adecvate pentru majoritatea clientilor de retail.

Tranzactionarea CFDs ar trebui luatd in considerare in cazul in care doriti sa speculati, in mod
special pe termen scurt sau daca doriti sd acoperiti o expunere 1n portofoliul existent, si daca aveti o
experientd vastd 1n tranzactionare, in special in cadrul pietelor volatile si vd puteti permite
pierderile.

Timpul nu este in favoarea dumneavoastra

CFDs nu sunt adecvate pentru tranzactionarea de tipul cumpdrd si pastreazd. Ele necesitd o
monitorizare permanentd pe o perioada scurtd de timp (minute/ore/zile). Chiar dacd pastrati
investitia si pentru o singura noapte sunteti expusi la un risc mai mare si costuri suplimentare.

Volatilitatea pietei de valori si a altor piete financiare, impreund cu efectul de levier extra al
investitiei dumneavoastrd, pot duce la schimbari rapide ale pozitiei dumneavoastrd a investitiilor
generale. Poate fi necesara luarea de masuri in vederea administrarii expunerii la risc sau adaugarea
de marje suplimentare.

In consecinta, daca nu aveti timp suficient pentru a va monitoriza investitia in mod frecvent, nu este
indicatd tranzactionarea CFDs.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate afecteaza capacitatea de tranzactionare. Riscul pe care il poartda CFD sau
activul nu poate fi tranzactionat Tn momentul in care doriti sa tranzactionati (pentru a preveni o
pierdere sau pentru a obtine profit).



In plus, marja pe care trebuie si o mentineti ca si depozit la furnizorul de CFDs este recalculati
zilnic in conformitate cu schimbarile in valoarea activului suport al CFD pe care il detineti. Daca
aceasta recalculare (reevaluare) produce o reducere a valorii in comparatie cu estimarea din ziua
precedentd, va fi necesar sa platiti imediat cash, catre furnizorul de CFD, in vederea restabilirii
pozitiei marjei si acoperirea pierderii. Daca nu puteti plati, atunci furnizorul de CFD poate inchide
pozitia, chiar dacd dumneavoastra nu sunteti de acord cu acest lucru. Va trebui sd va asumati
pierderea, chiar daca pretul activului suport revine ulterior. Exista furnizori de CFD care va
lichideaza toate pozitiile, dacd nu aveti marjele cerute, chiar daca oricare din acele pozitii
inregistreaza profit in acel moment.

Pentru a va mentine pozitia deschisa, trebuie sd dati consimtdmantul furnizorului de CFD sa retraga
sume suplimentare (de obicei de pe cardul dumneavoastrd de credit), fara restrictii, atunci cand este
necesar pentru a indeplini apelurile in marja . In cadrul unei piete in miscare rapida, volatila se
poate ajunge usor la un extras considerabil al cardului dumneavoastra de credit.

Efectul de levier

Tranzactionarea cu efect de levier reprezintd faptul ca profiturile potentiale sunt amplificate;
reprezinta in acelasi timp si faptul ca pierderile sunt amplificate.

Cu cat cerintele privind marja sunt mai mici, cu atat este mai mare riscul de pierderi potentiale daca
piata se manifesta impotriva ta. Cateodata cerintele de marja pot incepe de la 0,5%. Trebuie sa fiti
atenti in momentul tranzactionarii in marja, pierderile pot depasi suma platitd de dumneavoastra

Limite de stoparea a pierderilor (“stop loss limits”)

Pentru a limita pierderile, multi furnizori de CFD va ofera posibilitatea de a va modifica limitele de
stopare a pierderii (stop loss limits). Aceasta presupune inchiderea automata a pozitiilor detinute de
dvs. atunci cand este atinsa limita de pret aleasa de dvs. Sunt cateva imprejurari in care o limita de
stopare a pierderii nu are efect - de exemplu, atunci cand se inregistreaza miscari rapide de pret sau
la inchiderea pietei. Limitele de stopare a pierderii nu va pot proteja oricand de pierderi.

Riscul de executie

Riscul de executie este asociat faptului ca tranzactiile nu pot avea loc imediat. De exemplu, poate
trece o perioada de timp intre momentul cand plasati ordinul si momentul cand acesta este executat.
In aceastd perioada de timp, piata se pot modifica in defavoarea dvs. Asa cd ordinul dvs. nu este
executat la pretul la care va asteptati.

Unii furnizori de CFD va vor permite sd tranzactionati chiar si atunci cand piata este Inchisa. Fiti
atenti pentru cd preturile pentru aceste tranzactii pot sd difere destul de mult fatd de pretul de
inchidere al activului suport. In multe cazuri dispersia poate fi mult mai larga decat atunci cand
piata este deschisa.

Riscul de contraparte

Riscul de contraparte este riscul care apare atunci cand furnizorul care emite CFD (de exemplu
contrapartea dvs.) nu indeplineste si nu este capabild si-si indeplineasca obligatiile financiare.
Daca fondurile dvs. nu sunt bine separate de cele ale furnizorului de CFD si furnizorul de CFD
intampind probleme financiare, exista riscul sd nu va mai primiti banii inapoi.



Ce putem face pentru a ne proteja?

Trebuie sa cititi cu atentie contractul sau intelegerea cu furnizorul de CFD inainte a lua vreo
decizie de tranzactionare.

Trebuie sa va asigurati cd ati Inteles cel putin urmatoarele:

e Costurile de tranzactionare a CFD cerute de furnizorul de CFD;

e Daca furnizorul de CFD va face publice marjele pe care le face pentru tranzactiile dvs.;

e Care este modalitatea de determinare a preturilor pentru CFD de catre furnizorul de CFD;

e (e se intampla daca va tineti deschisa pozitia peste noapte;

e Daca furnizorul de CFD poate schimba sau re-cota pretul odata ce dvs. ati plasat un ordin;

e Daci furnizorul de CFD va executa ordinele dvs. chiar daca piata suport este inchisa;

e Daca existd o schema de protectie a investitorilor sau a depozitelor in vigoare pentru
cazurile cand pot aparea probleme din partea contrapartii sau a emitentului.

Daca nu intelegeti ce vi se oferd, nu tranzactionati.

Informatii suplimentare

Sa verificati intotdeauna daca furnizorul de CFD este autorizat sa faca investitii 1n tara ta. Poti sa
verifici acest lucru pe pagina de internet a reglementatorului national pentru furnizorul de CFD.

O lista cu toate autoritatile de reglementare nationale si adresele lor de internet este disponibila la
urmatoarea adresa:

e Pagina de internet a ESMA la http://www.esma.europa.eu/investor-corner

e Pagina de internet a EBA la http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-Protection-
Issues.aspx




